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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio
Galapagos Life Fund
Quito, 11 de abril del 2025

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Galdpagos Life Fund (en adelante “la Fundacién”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes estados
de ingresos y gastos, de cambios en el fondo patrimonial y de flujos de efectivo por el aio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Galapagos Life Fund al 31 de diciembre del 2023, el desemperio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
de Contabilidad NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB.

Fundamentos de la opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Galapagos Life Fund de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés), y disposiciones de independencia que son aplicables para nuestra
auditoria de acuerdo a las regulaciones en Ecuador, y hemos cumplido con las otras responsabilidades
éticas de acuerdo con dicho cddigo y regulaciones.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. 6 de diciembre y Boussingault. Edificio T6. Piso 14, Quito —
Ecuador.

T: (593) 958058450 / (593) 962525650, www.pwc.ec
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Otro asunto

Como se explicd en la Nota 1, ia Fundacion fue constituida el 5 de mayo de 2023 en Delaware como una
corporacion sin fines de lucro v sin capital social, y se registrd para operar en Ecuador el 16 de noviembre
de 2023. Por esta razon, estos son los primeros estados financieros auditados de la Fundacion. Nuestra
opinién no esta modificada por este asunto.

Responsabilidad de la Administracién de la Fundacién por los estados financieros

La Administracion de Galapagos Life Fund es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Fundacion de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Fundacidn son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracidn de la informacién financiera de la Fundacion.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un afto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los erores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Fundacién.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacién para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Fundacion
no continde como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamaos en el
transcurso de la auditoria.
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GALAPAGOS LIFE FUND

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas
Otros activos

Total de actives corriontes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Equipo de computacién

Total activos no corrientes

Total actives

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |
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Nota 2023
6 2,054,983
7 51,407
2,106,390
6 6,619,404
1,088

6,620,492
8,726,882
—_— e

0s estados financieros.

Moénica Calvopifia
Director Ejecutivo
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GALAPAGOS LIFE FUND

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuenlas por pagar a proveedores
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Ingresos diferidos

Total pasives no corrientes
Total pasivos

Fondo Patrimonial
Superavit

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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2023

82,062
2,011,798

_—

2,094,760

6,581,250
6,581,250

e e e

8,676,010

50,872
50,872

8,726,882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Monica Calvopifia
Director Ejecutivo
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GALAPAGOS LIFE FUND

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2023
Ingresos por donaciones 11 181,952
Gastos de administracion 12 (171,730)
Otros ingresos financieros, netos 13 40,650
Superavit neto del afio 50,872

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Morlica Calvopifia ~ Francisco Cdrillo
Director Ejecutivo Contador
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GALAPAGOS LIFE FUND

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FONDO PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Superavit neto

del afo Total
Saldo al 1 de enero de 2023 = 2
Superavit neto del afio 50,873 50,873
Saldo al 31 de diciembre de 2023 50,873 50,873

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

] N 7Y
Monica Calvopifia Frandjsco Qarfillo
Director Ejecutivo Contador
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GALAPAGOS LIFE FUND

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Actividades de Operacién
Superavit del afio
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, maquinaria ¥ equipos

Otros activas (1)
Cuentas por pagar a proveedores, neto (1)

Efectivo neto proviniente de las actividades de operacion
Actividades de Inversién:

Adiciones de equipos de computacian (1)

Efectivo neto utilizado en las actividades de invarsién

Efectivo y equivalente de efectivo:
Efectivo al inicio del afio:

Efectivo al final del ano:

E

50872
85
(72.927)

23143
1.173

(1.173)
(1.173)

(1) Desembolsos realizados directamente de Ia cuenta bancaria en New York custodiada por

Galapagos Life Fund (Delaware).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de-os
A A =] 2]
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‘Monica Calvopina Francisco Carrillo
Director Ejecutivo Contador
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GALAPAGOS LIFE FUND

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

El Gobierno de Ecuador declar6 formalmente la creacion de la Reserva Marina Hermandad en enero de
2022 a través del Decreto Presidencial 319. La nueva reserva incluyé la expansion de 60.000 km2 de
proteccién marina a las aguas que rodean las Islas Galdpagos, creando asi la primera reserva marina de
aguas abiertas en el pais. La Reserva Marina Hermandad fue establecida formalmente en marzo de 2022
mediante Acuerdo Ministerial 2022-019 para integrarla como una nueva area protegida bajo la normativa
ecuatoriana; un area importante a nivel local, nacional y regional por su ubicacion estratégica y
conectividad.

Al establecer la Reserva Marina Hermandad, se identific6 la importancia de contar con un mecanismo
financiero para garantizar la implementacién y el manejo efectivo de esta nueva reserva marinay la
Reserva Marina Galapagos ya existente. Después de trabajar con socios estratégicos e instituciones
gubernamentales, el Gobierno de Ecuador, con el apoyo de la Corporaciéon Financiera de Desarrollo
Internacional de los Estados Unidos (DFC), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Credit Suisse,
Oceans Finance Company B.V. (OFC), el Pew Bertarelli Ocean Legacy y Aqua Blue investments, el
Gobierno ecuatoriano cerrd el acuerdo de convertibilidad de deuda méas grande de la historia en este tipo.

Antes del canje de deuda, el gobierno ecuatoriano tenia una deuda de US$2.725 millones de délares en
pagos de capital e intereses con los tenedores de bonos, con un valor nominal de 1.629 millones de délares
en capital. GPS Blue adquirié estos bonos por US$656 millones de délares a través de una oferta de
recompra de una semana, financiada mediante la emision de US$656 millones de délares en bonos
privados llamados "Bonos para la Conservacion Marina de Galapagos".

Posteriormente, GPS Blue intercambio los US$1.629 millones de doélares en bonos adquiridos con el
gobierno ecuatoriano a cambio de un nuevo préstamo de 656 millones de délares y la conversién de
US$323 millones de délares adicionales en un compromiso de financiamiento (el cual es la fuente de los
fondos proporcionados al Galapagos Life Fund a través del Acuerdo de Financiamiento para la
Conservacion).

En este intercambio, GPS Blue condoné US$624 millones de dolares del capital de los bonos adquiridos, lo
que genero un ahorro adicional de US$502 millones de délares en intereses, resultando en un total de
US$1.126 millones de ddlares en alivio de deuda para el Gobierno de Ecuador.

GPS Blue Financing Company (GPS Blue) firmé un Acuerdo de Financiamiento para la Conservacion con el
Galapagos Life Fund para proporcionar US$323 millones de dolares destinados a la conservacion de la
Reserva Marina de Galapagos durante un periodo de 18,5 afios.

El Galapagos Life Fund fue establecido el 5 de mayo de 2023 como una organizacién sin fines de lucro y sin

capital accionario en Delaware (EE. UU.) y esta registrado para operar en Ecuador. El cierre financiero de la
transaccion se llevo a cabo el 9 de mayo de 2023.
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GALAPAGOS LIFE FUND

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en doélares estadounidenses)

Para la donacion de los US$ 323 millones comprometidos por GPS Blue Financing Company (GPS Blue),
dicha entidad suscribié un Acuerdo de Financiacién de conservacion con Oceans Finance company B.V.y
cre6 un Fondo de Inversidn en los Estados Unidos y desde el cudl enviara el dinero comprometido a la
ONG Galapagos Life Fund, se destinara un promedio de US$ 17.45 millones por afio durante 18.5 afios, de
los cuales Galdpagos Life Fund destinard US$ 12 millones a proyectos orientados a la conservacion de la
reserva y US$ 6 millones sera restringidos en el Fondo de Inversion que podran ser utilizado solo al final del
acuerdo, es decir a partir del afio 19.

En los primeros afios la programacion de los fondos que seran entregados a la Fundacion es menor a lo
establecido inicialmente en el Acuerdo de Financiacion y en su gran mayoria son destinados para la
constitucién de la dotacion del fondo restringido, debido a que la Fundacién al ser una entidad nuevay al
encontrarse en un periodo de estructuracion del equipo técnico necesario para la ejecucion de proyectos, se
estima que los proyectos ejecutados sean limitados durante sus primeros afios. Asi pues, el mismo acuerdo
en sus Anexos Ay B establecen el siguiente cronograma de pagos:

Gestién de proyectos Dotacién Total donaciones
Afo

2023 2,193,750 6,581,250 8,775,000
2024 6,579,000 10,966,500 17,545,500
2025 9,644,796 7,891,614 17,536,410
2026 10,954,344 6,572,794 17,527,138
2027 11,386,493 6,131,188 17,517,681
2028 11,817,802 5,690,233 17,508,035
2029 12,248,737 5,249,459 17,498,196
2030 12,678,789 4,809,370 17,488,159
2031 13,108,442 4,369,481 17,477,923
2032 13,100,611 4,366,870 17,467,481
2033 13,092,623 4,364,208 17,456,831
2034 13,084,475 4,361,492 17,445,967
2035 13,076,165 4,358,722 17,434,887
2036 13,067,688 4,355,896 17,423,584
2037 13,059,042 4,353,014 17,412,056
2038 13,050,222 4,350,074 17,400,296
2039 13,041,227 4,347,076 17,388,303
2040 13,900,855 3,475,214 17,376,069
2041 13,890,872 3,472,717 17,363,589
222,975,933 100,067,172 323,043,105

Galapagos Life Fund recibe estos fondos de GPS Blue a través de un Acuerdo de Financiamiento para la
Conservacion. Cabe destacar que no existen dos entidades separadas, sino una sola entidad que fue
constituida en Delaware y esta registrada para operar en Ecuador.

Durante el primer afio de operacion de la Fundacion en Ecuador, dichos fondos permanecen como
cuenta por cobrar a Galapagos Life Fund (Delaware), ver notas 6 y 9.
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2.1

GALAPAGOS LIFE FUND

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en doélares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por la Directora Ejecutiva el 24 de enero del 2025 y seran
puestos a consideracién de la Junta de Directores para su aprobacion final.

Situacion econémica del pais

La economia, en general, continla su lenta recuperacion tras la pandemia, la invasion rusa de Ucrania,
los conflictos entre Israel y Palestina, los problemas internos de seguridad, la crisis energética y el déficit
en el presupuesto del Estado, han puesto en evidencia debilidades estructurales como la dependencia de
las exportaciones de petréleo, deficiencias en la matriz energética, acceso limitado a mercados de
capitales, entre otros.

Segun los resultados de las cuentas nacionales publicadas por el Banco Central del Ecuador, la
economia ecuatoriana presento para el afio 2023 un incremento en su economia de 1.4%, producida
principalmente por el crecimiento del Gasto de Consumo Final del Gobierno de aproximadamente 6.4%,
el Gasto de Consumo Final de los Hogares en 4.3% y la Formacién Bruta de Capital Fijo en 3.8%.

Las principales acciones que el Estado implementé para superar esta situacion fueron: la implementacion
de un plan de accién ante el fendmeno “el nifio”, se establecieron varios acuerdos comerciales,
rehabilitacién de tramos viales, la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, reformas en los ambitos de la
contratacion publica, entre otras. Adicionalmente, el Ecuador cuenta con un nuevo Gobierno el cual se
encuentra implementando planes que incluyen, mejora en aspectos de seguridad, mejoras inmediatas en
el sistema de recaudacion tributario y medidas econémicas urgentes que se espera generen recursos
adicionales para el estado y la reduccién del déficit fiscal.

Estas situaciones no han generado un impacto en el Fundacién debido a que este inicio sus operaciones
a finales del afio 2023 con donaciones.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las politicas contables significativas adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las Pymes vigentes al
31 de diciembre de 2023 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Fundacién han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) al 31 de diciembre de 2023, que han sido adoptadas en
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2.2

GALAPAGOS LIFE FUND

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en doélares estadounidenses)

Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Fundacion. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Médulo de apoyo ala Norma NIIF para PYMES

La Fundacién NIIF ha completado el conjunto de 35 médulos independientes creados para ayudar a
aguellos que estan creando o utilizando estados financieros preparados de acuerdo con la Norma NIIF
para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).

Cada mddulo cubre una seccién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) e incluye:

. Requerimientos: el texto completo de la seccién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas reproducida con notas y ejemplos afiadidos. Las
notas y los ejemplos estan disefiados para ilustrar como aplicar los requerimientos.

. Estimaciones significativas y otros juicios: una discusion de las estimaciones significativas y otros
juicios que es probable que se realicen en la contabilizacién de transacciones y sucesos al aplicar
la seccién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas.

o Comparacion con las Normas NIIF completas: un resumen de las principales diferencias entre la
seccion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas y la correspondiente Norma de las Normas NIIF completas.

. Ponga a prueba su conocimiento: preguntas de respuestas multiples disefiadas para poner a
prueba su conocimiento de los requerimientos de la seccion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas.

. Ponga en practica su conocimiento: estudios de caso, con soluciones, disefiados para desarrollar

su capacidad para aplicar las secciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas.
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2.4

GALAPAGOS LIFE FUND

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en doélares estadounidenses)

Revision integral en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas

El Consejo de la Fundacion NIIF comenzo la revision integral de 2019 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas.

La primera fase de la revisién supondra el desarrollo de una peticion de informacién (PDI). El objetivo de
la revision es obtener opiniones sobre siy como alinear la Norma NIIF para las PYMES con las Normas

NIIF nuevas y modificadas.

En junio del 2023 se publicé las modificaciones propuestas a la Norma NIIF para las PYMES
relacionadas con la Reforma Fiscal Internacional—Reglas del Modelo del Segundo Pilar.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Fundacién se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Fundacién. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de ingresos y gastos. Sin embargo, no son materiales.

Activos y pasivos financieros

a) Activos Financieros:

Activos financieros se clasifican dentro de la siguiente categoria: “Cuentas por cobrar a
companias relacionadas”.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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b)

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva

Cuentas por cobrar a compainiias relacionadas:

Las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas corresponden a fondos de dotacién
recibidas de acuerdo con los calendarios de pago establecidos en el Acuerdo de Financiacion de
Conservacion no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Fundacion tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera, la Fundacién mantiene pasivos dentro de la categoria de
otros pasivos financieros y corresponde principalmente a:

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago adquiridos por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Fundacion transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Fundacién
especificadas en el contrato se han liquidado.

Deterioro de activos financieros

La Fundacién evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Fundacién establece una provision para pérdidas por
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deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion y se presentan al valor neto
correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

e Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos bajo un
acuerdo escrito entre las partes.

e Setiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Otros activos

Corresponden principalmente a pagos realizados con anticipacion por bienes y servicios a recibirse en
fechas posteriores. La Fundacion transfiere estos valores a resultados al momento de la recepcion del
bien o servicio.

Equipo de computacion

Los equipos de computacién son registrados al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo.

La depreciacion de los equipos de computacién es calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada,
o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra
con cargo a los resultados del afio.

La vida (til estimada de los equipos de computacién es de 3 afos.

Impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, la Fundacion esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava el valor de la transferencia de los servicios de
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publicidad.

Impuesto ala Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava la transferencia, envio o traslado de divisas
al exterior. La tarifa vigente de ISD es de 3.5%.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

La Fundacién, por tratarse de una organizacion de derecho privado sin fines de lucro, sus ingresos de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno estan exonerados del pago de Impuesto a la renta,
siempre que sus bienes e ingresos se destinen a sus fines especificos y solamente en la parte que se
invierta directamente en ellos.

En adicién, cualquier excedente debera ser invertido en sus fines especificos hasta el cierre del siguiente
ejercicio, por lo antes mencionado la Fundacién no tiene la obligacién de generar un impuesto a la renta
por pagar y un impuesto a la renta diferido.

Por ser una entidad sin fines de lucro, la Fundacién esta exenta del pago del Impuesto a la renta, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. Sin embargo, debe cumplir con su obligacion como agente
de retencion de dicho impuesto en el caso de trabajadores bajo relacion de dependencia y la aplicacién
de liquidaciones de compra para la nacionalizaciéon de un gasto incurrido en el exterior.

Ingresos diferidos

Corresponde al reconocimiento de los fondos establecidos en el Acuerdo de Financiacion de
conservacion como sigue:

Gestion de proyectos. — Corresponde a los desembolsos asociados con las cuentas cotidianas, incluidos
los costos y gastos operativos. Ademas de los fondos destinados a financiar los proyectos de
conservacion marina en las Islas Galapagos.

Dotacion. - Corresponde a los desembolsos destinados a financiar las actividades del fondo una vez
concluido el Acuerdo de Financiacién de conservacion que tiene un periodo de vigencia de 18.5 afios
(Ver nota 1). Esta dotacién debera ser administrada por gestor de inversiones independiente,
internacionalmente establecido y reconocido.

Ademas esta dotacion tiene una restriccion de uso con respecto a los desembolsos pasados, presentes o
futuros que seran mantenidas en deposito por un intermediario de valores (Banco New York Mellon)
hasta el momento en que se hayan cumplido las Condiciones establecidas en el Acuerdo de Financiacion
de conservacion.

Superavit del afio

El superévit de la Fundacion proviene de la cantidad de aportes que superan los gastos que mantiene la
Fundacién. En el caso de generarse un déficit, la Fundacion se compensa con el superavit de afios
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anteriores y/o solicita una adicién presupuestaria de ser el caso. En funcién a los que establece la Ley de
Régimen tributario interno y su reglamento, dichos resultados estan sujetos a reinversiéon y no a
distribucion a efectos de mantenerse exenta del pago del Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de ingresos

La Fundacién mantiene ingresos por desembolsos establecidos en el Acuerdo de Financiacion los cuales
estan destinados para los costos y gastos operativos, ademas, de los proyectos de conservacion marina
en las Islas Galapagos. Se registran como ingresos diferidos y se reconocen como ingresos del ejercicio
a medida que se utilizan en la ejecucion de los distintos proyectos o para asumir los costos y gastos
operativos.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

ESTIMACIONES CONTABLES Y JUICIOS CRITICOS

Las estimaciones y los juicios criticos se evallan continuamente. Se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que pueden tener un impacto financiero en la
fundacién y que se cree que son razonables dadas las circunstancias.

Las areas que involucran estimaciones contables o juicios criticos son:

e deterioro de activos financieros y no financieros
e vida util de equipos de computacién

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones contables y juicios criticos utilizados por la Fundacién se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables materiales son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Fundacién y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente
concepto:
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. Equipos de computacidn: La determinacion de vidas Utiles, el valor residual y el deterioro se
evaltan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Debido a la naturaleza de sus actividades, la Fundacion no est4 expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez ni tipo de cambio. Como entidad sin fines de lucro creada con fines sociales, la Fundacion
recibe sus aportes de GPS Blue a través de un Acuerdo de Financiamiento para la Conservacion, los cuales
se mantienen en las cuentas del Galapagos Life Fund en el Bank of New York Mellon. El proceso de gestion
de riesgos es fundamental para cumplir con el propésito social para el cual fue creada la Fundacion, y cada
persona dentro de la organizacién es responsable de los riesgos asociados a sus funciones.

La gestion de riesgo esta controlada por el Directorio siguiendo las politicas y procedimientos establecidas, a
efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A continuacién, se presenta los riesgos financieros a los
que esta expuesta la Fundacion.

a) Riesgo de mercado

La Fundacién no esta expuesta a este riesgo ya que los fondos para la operacién estan garantizados
mediante el Acuerdo de Financiamiento; adicionalmente, dichos fondos se encuentran resguardados
en un Fondo Fiduciario que devenga un interés variable.

Las calificaciones crediticias de la institucién financiera en la que Galapagos Life Fund (Delawere)
mantiene el fondo de inversién son las siguientes:

Calificacion
2023
Bancos del Exterior (*)
Banco New York Mellon AA-

*) Datos obtenidos de la pagina web de Fitch Rating.
b) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Fundacién no
tiene mayor exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado debido a que no
posee obligaciones financieras, el método de financiamiento es a través de donaciones establecidas
segun un Acuerdo de Financiamiento, ver nota 1.
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c) Riesgo de crédito

La Fundacion debido al fin social por el cual fue creada, no mantiene cuentas por cobrar a clientes;
por otro lado, la Fundacion ejecuta proyectos sociales y de cuidado ambiental en diversos proyectos,
los fondos que estos requieren para ejecutar las actividades aprobadas como parte de la suscripcién
de los acuerdos de cooperacion, estos fondos estan sujetos a verificacion y revision por parte del
Directorio de la Fundacion a fin de verificar el correcto uso de los mismos.

En consecuencia, no existen concentraciones de riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2023.
d) Riesgos de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Fundacién no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Fundacién al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar superdvit y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.
La Fundacién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo. El capital total

se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2023 fue el siguiente:

2023
Cuentas por pagar a proveedores 104.482
Deuda neta 104.482
Total patrimonio neto 50.872
Capital total 155.354
Ratio de apalancamiento 67%

Considerando su operatividad, la Fundacidn recibe aportes directamente de su relacionada Galapagos
Life Fund por lo cual la misma no tiene necesidad de financiamiento con terceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
del ejercicio:

2023

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 2.054.983 6.619.404
Total activos financieros 2.054.983 6.619.404
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 104.482
Total pasivos financieros 104.482

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo. En el caso de la cuenta por cobrar a largo plazo,
su valor razonable es equivalente a su valor en libros, ya que corresponde a una cuenta a nombre del
Galapagos Life Fund en el Bank of New York Mellon.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2023 con
compaifiias relacionadas, como sigue:

2023
Sociedad Relacion Transaccion
Galapagos Life Fund (Delaware) Relacionada Donaciones (1) 2,054,983
Galapagos Life Fund (Delaware) Relacionada Dotacion (2) 6,619,404
8,674,387

(1) Corresponde a donaciones liberadas y colocadas en el Fondo de Inversién en el Banco New York
Mellon de New York que se encuentra resguardado por Galapagos Life Fund (Delawere) entregada
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de acuerdo con el calendario de pagos establecida en el Acuerdo de Financiacién de conservacion
destinada para la gestion de proyectos medioambientales en las islas Galapagos. Ver notas 1y 9.

(2) Corresponde a donaciones liberadas y colocadas en el Fondo de Inversion en el Banco New York
Mellon de New York que se encuentra resguardado por Galapagos Life Fund (Delawere) entregada
de acuerdo con el calendario de pagos establecida en el Acuerdo de Financiacién de conservacion
destinada para la gestion de proyectos medioambientales en las islas Galdpagos a partir del afio
19 una vez finalizado el Acuerdo de Inversion. Estas donaciones se encuentran invertidas en un
portafolio diverso administrado por el Banco New York Mellon de acuerdo con el contrato firmado el
8 de febrero de 2024 con el objetivo de lograr un rendimiento agregado proveniente de la
apreciacion del capital y los ingresos por capital e intereses. Ver notas 1y 9.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2023 los otros activos se formaban de la siguiente manera:

2023
Anticipo a proveedores (1) 42.633
Seguros pagados por anticipado 8.774
51.407

(1) Corresponde principalmente a servicios bancarios del Banco New York Mellon por US$29,778 y servicios
legales a Bustamante Fabara por US$12,413.

(2) Corresponde a valor entregado segun contrato de alquiler por oficinas ubicadas en las islas
Galapagos, con una vigencia de tres afios.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2023, los proveedores se formaban de la siguiente manera:

2023
Proveedores del exterior (1) 80.000
Proveedores locales 2.962
82.962

(1) Corresponde a gastos legales con Baker McKenzie por US$70,000 y Perkins Coie por US$10,000.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2023
Gestion de proyectos (1) 2,011,798
Dotacion (2) 6,581,250

8,593,048

Corresponde a los fondos desembolsados por GPS Blue mediante la emisién de bonos en el mercado
internacional (“Bonos para la Conservacion Marina de Galapagos”) para cubrir costos, gastos operativos

y financiacion de proyectos disefiados para apoyar y promover el mantenimiento, crecimiento y seguridad

del capital natural de las Islas Galapagos y sus ecosistemas marinos. Su composicion es como sigue:
(1) Desembolsos a ser utilizados en el corto plazo.
(2) Desembolsos a ser utilizados en el largo plazo, después del afio 18.5 de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Financiamiento, Ver nota 1.

Los referidos desembolsos permanecen como cuenta por cobrar a Galapagos Life Fund (Delawere), Ver
Nota 6.
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FONDO PATRIMONIAL
Incluye el superavit del afio 2023. El superavit generado al cierre de cada afio es de libre utilizacién en los

siguientes periodos conforme el plan de inversién y proyectos realizados por parte de la Fundacién y que
son aprobados por parte del Directorio de Galapagos Life Fund.

INGRESOS POR DONACIONES
Composicion:
2023

Gestion de proyectos (1) 181,952

(1) Corresponde a los desembolsos utilizados para cubrir los costos, gastos operativos y de gestién del
afio.

GASTOS POR NATURALEZA

2023
Honorarios profesionales (1) 138,216
Alimentacion 2,463
Arriendos 1,850
Depreciacién 85
Otros gastos (2) 29,116
171,730

(1) Corresponde principalmente a gastos legales de Baker McKenzie por US$70,000, gastos de
representacién a la directora ejecutiva por US$17,455 y gastos de plan de gestion y presentacion de
NLA International Ltd por US$37,977.

(2) Corresponde principalmente a gastos por servicios de traduccion por US$25,504.
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OTROS INGRESOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion:
2023
Ingresos Financieros
Intereses ganados (1) 50,872
Gastos Financieros
Servicios bancarios (10,222)
40,650

Corresponde a interés bancarios generados por mantener los desembolsos recibidos en las cuentas del
Banco New York Mellon. Ver nota. 9

PRINCIPALES ACUERDOS

Acuerdo de apoyo a empresa extranjera: celebrado entre GPS Blue Financian Designated Activity
Company como prestamista asegurado, Oceans Finance Company B.V. como Gerente del proyecto y
United States International Development Finance Corporation como asegurador. Este acuerdo tiene por
objetivo de asegurar que las actividades, operaciones y activos cumplen con cada una de las leyes
aplicables de medio ambiente, salud y seguridad, y desempefio social.

Acuerdo de financiacion de conservacion: celebrado entre GPS Blue Financian Designated Activity
Company como prestamista asegurado, Oceans Finance Company B. como miembro fundador y el
Banco New York Mellon como intermediario de valores. Este acuerdo tiene como objetivo que el manejo
de cualquier fondo recibido sea exclusivamente para el proyecto de conservacion marina en las Islas
Galapagos. Este acuerdo define dos tipos de fondos, como sigue:

Financiacién de la cuenta: corresponde a los fondos que se utilizaran para financiar las operaciones
diarias, asi como todos los proyectos disefiados para apoyar y promover el mantenimiento, crecimiento y
seguridad del capital natural de las islas Galapagos y sus ecosistemas marinos.

Financiacién de la cuenta de dotacion: corresponde a los fondos que seran invertidos capitalizados por
18.5 afios y serviran para continuar con las actividades disefiados para apoyar y promover el
mantenimiento, crecimiento y seguridad del capital natural de las islas Galdpagos y sus ecosistemas
marinos. Dichos fondos seran custodiados por una institucion financiera internacional de reconocido
prestigio.
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Convenio basico de funcionamiento: celebrado entre el Ministerio de Relaciones Exteriores y Movilidad
Humana y Galdpagos Life Fund Ecuador que tiene por objetivo establecer los lineamientos del Fondo
con respecto al desarrollo de sus programas, proyectos y actividades de cooperacién con la participacion
de entidades del sector publico y/o privado.

Ademas de apoyar y promover el mantenimiento, el crecimiento y la seguridad del capital natural de las
Islas Galapagos y sus ecosistemas marinos, mediante la concesion de subvenciones o la financiacion de
proyectos organizacionales, agencias de Gobierno y otras entidades para proyectos de desarrollo
ambiental y social, incluidos aspectos de biodiversidad, econémicos, de sostenibilidad y cambios
climaticos.

Acuerdo de gestién de inversiones: El Banco New York Mellon deberé proporcionar al Galapagos Life
Fund los servicios de gestion de inversiones discrecionales y proporcionar ciertos servicios de informes
mensuales sobre el analisis de desempefio de las inversiones.

Acuerdo de gestidn de inversiones: El Banco New York Mellon debera proporcionar al Galapagos Life
Fund los servicios de gestion de inversiones discrecionales y proporcionar ciertos servicios de informes
mensuales sobre el andlisis de desempefio de las inversiones.

Contrato de servicios legales: celebrado entre Baker & Mckenzie LLP y Galapagos Life Fund que tiene
por objetivo representar al fondo en relacién con los asuntos de nivel directivo, constitucion y formacion
del fondo en Estados Unidos y Ecuador con un honorario total de US$ 245,000 por un periodo de
vigencia de 4 afios. Los honorarios seran cancelados US$70,000 en cada uno de los afios 2023, 2024 y
2025 y US$ 35,000 en el afio 2026.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Fundacion, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* k% % %
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